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FIGURA 1

Per definizione un uncino & “Ogni fallimento del prezzi nel conseguire nuovi massimi” . (vedi
figura 1) e rappresenta uno dei mgjor entry points (punti di ingresso principdi) della srategia di trading di
Rossindemed breakout di una formazione 1-2-3 High o Low, d breakout di un ledge (cornice) ed a
quello di un trading range (congestione).

L’uncino di Ross e fondamentalmente cregto:

- dalla prima correzione successva d breakout di un 1-2-3 low or high.

- dalla prima correzione successivaa breakout di una cornice (ledge)

- dalla prima correzione successivaa breakout di una congestione (trading range)

In questo articolo spiegheremo brevemente cosa Ross intende per 1-2-3 low or High, ledge,
trading range, e Ross Hook, rimandando dle prossme uscite I'andis delle tecniche operdtive legate
al’uncino e dd trucco che Ross usa per anticipare il breakout dell’ uncino stesso.



1-2-3 low or high

3
S
1 2
1-2-3 LOW 1-2-3 HIGH

L’1-2-3 low g9 formadlafined un bearish market e ragppresenta, una volta formatod, un importante
punto di svolta dd mercato, il possbile inizio di un nuovo trend. Nasce con un minimo finde che
indicheremo con 1.

Per spiegare cosa Sgnifica tde punto possamo affermare che rgppresenta il momento in cui la
spinta dei venditori 9 esaurisce e I’ offerta da troppo ata diventa scarsa causando un aumento nel prezzi. I
ribassista, osservando i prezzi sdire incominceraaricoprirs e cos anche chi attende lafine ddl ribasso per
comprare, vedendo i prezzi risalire s getta melamischia Quindi dopo il minimo del punto 1 il mercato sale
formando il punto 2. In questo momento coloro che sono entrati sui minimi e operano sul breve termine
incominciano a prendere profitto liquidando parte delle loro posizioni lunghe, inoltre I'incdlito ribasssta
pensando che il ridzo non sa dtro che una correzione dd downtrend in atto, gpre nuove posizioni shorts
(ribassige). || mercato incomincia la correzione da punto 2. Se i prezzi raggiungono 0 scendono sotto |l
livelo dd punto 1 s avrapresumibilmente una continuazione del donwmarket oppure i prezzi potrebbero
entrare in una fase di movimento laterdle dei prezzi, quello che importa € che avremo un annullamento di
tutto il pattern d'inversone dd trend.

Seinveceil punto 1 non viene violato, il minimo della correzione dd punto 2 codtituirail punto di
pivat 3. A questo punto nuovi compratori entreranno sul mercato facendo risdire | prezzi nuovamente
versoil punto 2.

Man mano chei prezzi S avvicinano d punto 2 una parte dei ribassgti incominceraa liquidare le sue
posizioni intuendo di essere ddla pate sbagliata del mercato ed dla rottura definitiva avremo
un’ accelerazione ancor piu forte nel movimento dei prezzi perché oltre a coloro che compreranno s
aggiungeranno coloro che, d ribasso, cercheranno di chiudere quanto primale posizioni in perdita.

Conil breakout ddl punto 2 abbiamo laformdizzazione ddl’ 1-2-3 low.

[l nuovo uptrend e definito, anche se non ancora de tutto stabilito.

E’ importante sottolineare che il movimento dal punto 1 a 2 pud essere formato da piu di unabarra,
come quello dal punto 2 d 3.

Il punto 1 € definito come I'ultima barra che ha redizzeto un nuovo minimo (cioé inferiore d
precedente) ne corso dell’ ultimo movimento ribasssa. Potenzidmente Samo in presenza di un punto 1
ogni quavoltail mercato scende sotto il minimo precedente.

| punti 2 e 3 aloro volta sono definiti, e per definiti intendiamo formati, nel momento in cui S verifica
una correzione perfetta.

Per il punto 2 con correzione perfetta 9 intende che una barra successva a punto 2 o una
combinazione di barre non superiore atre, deve redizzare un massmo ed un minimo inferiori a queli ddla



barra dd punto 2. Nél caso in cui le barre successve falliscano nel conseguire una correzione completa, |l
mercato entrain congestione
| punti 1 e 2 possono presentars nella stessa barra.
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Correzione perfetta del punto 2

Per il punto 3 la correzione perfetta 9 ha quando i prezzi, risdendo, formano una barra che ha un
minimo ed un massmo superiori a quelli della barra dd punto 3, 0 una combinazione di barre fino ad un
massimo di tre, con dl’interno un minimo ed un massmo superiori aquelli delabarrade punto 3.
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E' possbile che entrambi i punti 2 e 3 s presentino nella stessa barra.

La sequenza 1-2-3 low viene annullata nel caso in cul una barra de prezzi raggiunge il livelo dd
punto 1 o lo rompe & ribasso.

Sembraun po’ complicato, ma una volta riconosciuto, il pattern saradi grande aiuto per identificare il
possibile inizio di un nuovo trend. Per quanto riguarda I’ 1-2-3 High questo S veifica dla fine di un bull
market con le stesse regole (ovviamente inverse) ddl’ 1-2-3 low.

Il Ledge (cornice) ed il Trading Range (congestione)

Il Ledge consste in una figura grafica composta da dmeno quattro barre. Deve avere due massmi e
due minimi corrispondenti (ugudi). |1 due massmi e i due minimi corrispondenti devono essere separati da
dmeno una bara (Ecco perché il minimo di quettro barre). Ai fini pratic non & necessaria la
corripondenza totale (una differenza fino a 3 tick e accettabile); inoltre se 9 presentano piu ledges
sovrapporti in una data serie di barre e lasciato dla discrezione dd trader quale breskout scegliere. Una
cornice non puo essere formata dapiu di 10 barre. Deve inadltre presentars al’ interno di un trend

Il trading range é smile dla cornice ma conggte in un numero di barre superiore a dieci. Una
congestione significativa varia da 20 a 30 barre circa e normamente s manifesta attraverso movimenti del
mercato, cosddetti laterdi, tra un minimo ed un massimo abbastanza delinegti. La congestione assume
spesso laformadi doppiaV in piedi o rovesciata (vedi figura5).
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FIGURA 6
Lo stesso § pud dire in un downtrend, dove due minimi coincidenti successivi formano un uncino.

E' importante sottolineare come I’ uncino ed il suo breakout successivo cogtituiscano la conferma del
trend in atto. Se non ¢’ e breakout dell’ uncino successivo al’ 1-2-3 High o low non ¢’ é trend.

Ancora abbiamo laformazione di un uncino con il falimento di unabarradea prezzi aredizzare nuovi
massmi/minimi successvamented breakout di unacornice o di un trading range. (figura7)
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Occorre ricordare che ogni uncino (in questo caso in un trend d rialzo) codtituisce anche il punto 1 di
un potenzide 1-2-3 high (cioe potrebbe codtituire il punto massmo oltre il quae il mercato non riesce
andare determinando di conseguenza una inversone dd trend o I'ingresso in una cornice 0 in una
congestione). Mentre in un trend ribasssta ogni uncino costituisce il punto 1 di un potenziale 1-2-3 low.

Lo stesso s pud direin un downtrend, dove due minimi coincidenti successivi formano un uncino.

Accenniamo brevemente come € possibile individuare profittevoli punti di ingresso sul mercato
sfruttando tale tecnica.



Salafiguran. 8 chelan. 9 presentano due esempi di grafici dally relativi atitoli azionari.
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Figura8

Il primo presenta una lunga congestione di ampiezza congdente, a breskout della quae i prezzi
esplodono d ridzo andando a formare una serie di Rh (uncini). Sail breskout della congestione che la
violazione degli Rh rappresentano punti di ingresso sul mercato. Le stop loss vanno generdmente adeguate
a modo di operare di ciascuno, ndl caso specifico assumiamo che lo stop Sa collocato sotto il minimo di

ogni rintracciamento dal trend principae.

Trail terzo e quarto Rh abbiamo laformazione di unacornice, il breakout della quale rappresenta un
ulteriore punto di ingresso. Quedt’ ultimo trade non S risolvera postivamente, in quanto il movimento avra
una brusca inversone di tendenza tale da violare la parte opposta della cornice stessa facendo sdtare le
nostre stops (la prossimo volta vedremo come evitare i shake out 0 comunque limitare i danni.
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Un dtro esempio, questa volta relativo a grafico intraday a cinque minuti dd FIB 30, mostra
I" gpplicazione proficua di tale tecnica, rispettando sempre le regole esposte nell’ articolo in maniera rigorosa
(vedremo poi come incrementare le occasioni di profittabilita nd prossmo mese soprattutto con
I" appredimento del trader’ s trick).

Qudlo che dla fine &€ importante rilevare e ¢i fa tornare a quanto affermato al’inizio ddl’ articolo, e
che tutto deve passare attraverso |’ esperienza personde, cio significa che non dobbiamo solo dire: “Ah che
bello, finalmente ho trovato la tecnica che risolve tutti i miei problemi”, ma occorre lavorare sodo.

Studiare come e quando |'applicazione di tae tecnica non fornisce i risultati sperati, con quale
Scurezza possamo dfidarci ad essa, qudi dtri tools grafic e non ¢ possono autare a filtrare segndi
(uncini) con basse probabilitadi successo, sapere in anticipo come comportars in ogni Stuazione possibile
(dain profitto chein perdita), sono tutte competenze necessarie e che vanno acquisite. |

| piano d'azione, d riguardo, rappresenta la sintes di queste capacita Sgperne formulare uno,
preciso in tutti i suoi dettagli e poi essere cgpaci di eseguirlo, rappresenta un obiettivo importante nel
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1
Il trucco di Ross(The Trader’s Trick)

Affrontiamo brevemente, prima di passare dlatecnica di ingresso sul mercato che anticipa I’ uncino che
passa sotto il nome di Trader’ strick, cosa sta dietro questa formazione grafica

A differenza ddl’ 123 High or Low, la formazione ddl’uncino s verifica in seguito ad una serie di
comportamenti  specifici da parte degli invedtitori. Non €& piu lo scontro tra domanda e offerta a
promuoverne laformazione, mala combinazione di due diverse precise cause. Laprimaeil profit taking (la
presadi profitto), ossa quando una parte degli investitori, realizzando de profitti sulla carta, decide, con la
liquidazione parzide o completa del titoli in loro possesso, di monetizzare | guadagni provocando, con il
momentaneo di offerta, un movimento in controtendenza dei prezzi. La seconda causa, non cosi
owia ed anche per la veritadifficile da verificare, concerne le tecniche utilizzate da una larga parte di chi
operasui mercai finanziari.

L’idea che il mercato Saipercomprato o ipervenduto o che le divergenze tra andamenti degli oscillatori
e direzione de prezzi debbano evidenziare per forza un’imminente inversone dd trend, condiziona una
larga parte di operatori d punto tade che un semplice profit teking s trasforma in una vera e Spesso
profonda correzione. A questo se aggiungiamo gli obiettivi cacolati coi rapporti di fiboneca, le fan line di
Gann, la perforazione di medie mohili, la luna piena o i giorni conteggiati col cerchio di Gann, le varie
formazioni grafiche comei flags, pennants, head and shulders, trapezi, cup with handle, ¢ accorgiamo che
velocitae condstenza ddlle correzioni dipendono in larga parte dal’ utilizzo che viene fatto di tai strumenti,
nel confronti dei quali Ross non ha nulla da eccepire se non per il fatto che debbono essere usati per quello
che servono, percheé dtrimenti s finisce per affidars ad un qualcosa che ¢i dice cosa € successo, non
Spiegando affatto, invece, cosa sta facendo il merceto e dietro di le mani forti che lo controllano.

Consti delle possihili cause di storno del mercato dal trend principae cerchiamo ora di affrontare la
tecnica che Ross usa per avvanteggiars Sa nel confronti dei  technicd traders (cioé coloro che usano
indicatori convenziondi e non) sa per “battere le mani forti del mercato d loro stesso gioco”.

Obiettivo del Trader’s Trick (trucco dd trader), € quello di evitare i danni derivanti dal falso breakout di
un uNcino.
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E infati prass diffusa, per molti invedtitori, entrare dla rottura di importanti liveli di resstenza, col
rischio perd chetdi rotture non cogtituiscano nél’inizio di un nuovo trend Néil ripristino del trend in atto.

Non dobbiamo dimenticare che buona parte del mercato € manipolato. Gli insders, le cosiddette mani
forti, possono, in ogni momento, progeitare movimenti nel prezzi su determinati titoli con |’ unico scopo di
conseguire lauti profitti a scapito del malcapitati investitori che, loro malgrado, hanno preso parte a gioco.

Non e difficile, se 9 vuole, architettare una manovra dala quale un insder possa trarre grande profitto.
S parte da una Stuazione di congestione (vedi figura A), aquel punto incominciamo a comprare sopra di
essa. || primo effetto é che tale movimento non passainosservato, i daytraders s accorgono della rottura e
subito incominciano pure loro a comprare. |l giorno successivo incominciano ad entrare | podition traders,
cioé coloro che operano sulla base di dati giorndieri 0 settimandi. Coi giorni man mano che ¢ S dlontana
dalafase di cumulazione (congestione) compito ddl’ingder saraquello di tenere dto il momentum, ossa la
velocitacon cui i prezzi crescono. Obiettivo dell’insder € quello di breakkare il massmo precendente (che
puo essere anche un uncino), sapendo che una eevata quantitadi ordini sono appostati appena sopra
I’'ultimo massmo, pronti ad entrare dla sua rottura, per liquidare proprio a questi quanto accumulato
durante la manovra. Questo evidentemente da una certa Scurezza dl'indders e gli permette di uscire
velocemente dal mercato una volta conseguito il suo obiettivo. A questo punto, se la forza dei compratori
lo permetterg i prezzi continueranno a crescere, dtrimenti chi ha comprato sul breskout de massimo
rimarracol famoso cerino in mano, senza neanche la possibilitadi uscire in tempo, in quanto probabilmente i
prezzi in poco tempo collasseranno, per mancanza di compratori.

L’anticipato ingresso, rispetto d punto di breskout ddl’uncino, rappresenta, quindi, una tecnica che
minimizzail rischio connesso a fad breakout, orchestrati 0 non e gpprofittadi quelli redi.

Infatti, seil breakout e rede sarapossibile conseguire consigtenti profitti, se invece e faso, anticipando
I"ingresso, possamo uscire senzalasciare sul campo delle perdite.

Il Trucco dd trader (the Trader’sTrick)

Rappresenta la tecnica per anticipare I’ingresso d breakout ddl’ uncino.

In pratica consiste ndll’ entrare sul breskout del massmo della barra che definisce I'uncino ed € la prima
della correzione. E' necessario che ¢ sa abbastanza spazio trail livello di ingresso e I’'uncino in modo tale
che se i prezzi, una volta tentato di forzare I’uncino, dovessero tornare indietro abbiamo la possibilitadi
uscire evitando perdite indesiderate. Sappiamo infatti che obiettivo numero uno del trader € non perdere.

E' inoltre possibile, ed in redtapiu consueto, che la correzione non S redizzi in una sola barramain piu
barre. Intal caso I’entry point sarala rottura del massimo dell’ ultima barra della correzione. Per regola non
s prendono segndi se la correzione dura piu di tre barre,
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Se osserviamo la figura n. 1 possamo meglio capire cosa S intende per gpazio tra il max di ciascuna
barraddlacorrezione e l’uncino. | punti a, b e ¢ rappresentano, man mano che una barrafdlisce il take out
della precedente, i notri punti di ingresso. Se la barra di correzione 1 non viene violata ddla barra di
correzione 2 dlora sarail max (b) delabarra 2 il nostro punto di ingresso. Se neppure la barra 3 violerail
punto b della barra 2, il punto ¢ della barra 3 codtituirail nostro entry point. Se una quarta barra di
correzione dovesse fdlire il breakout di ¢, non tenteremo piu di entrare sul breskout delle barre di
correzione, ovvero non utilizzeremo questa tecnica. Inoltre non entriamo su breakout da gap, cioe non
entreremo se il nostro entry point viene sdtato in apertura

Questa rgppresenta la nostra regola base, ma come ¢i comportiamo se il mercato fa cid che mostriamo
ndlafiguran. 2?

-

Fino a quando il mercato muove nella direzione del trend e purché ci sia sufficiente spazio tra il nostro
ingresso e I'uncino tutti e tre i livelli di ingresso rappresentano nodiri entry points. |1 max della barra di
correzione 3 (punto c) viene sdtato in gpertura, quindi non entriamo, ma la rottura del max (punto b)
rappresentail successivo entry point. Se fosse sdtato da gap ancheil punto b il punto a € il nogtro ultimo
punto di buy. Un dtro punto di ingresso potrebbe essere il breakout de max (punto d) della barra 4,
purche rimanga sempre entro il rangetraa ec.

S potrebbe obiettare che I’ aperturain gap annulla |’ operativitasulla barra 4, ma é pur sempre vero che
il breakout del punto b avviene successvamente senza gep ed inoltre avviene dl’interno del range ritenuto
pitl Sicuro contro possibili fake out (inganni ddlle mani forti) una volta raggiunto |’ uncino.

Sa poi nella nostra gestione del rischio vautare se € meglio entrare sulla rottura del punto d che
confermerebbe maggiormente |'ipotes della ripresa dd trend, piuttosto che entrare con la barra 4 del gap
dlarottura dd punto b. L’importante, ripetiamo, € che il punto di ingresso rientri nel range detto sopra e
comunque digti sufficientemente ddl’ uncino in modo tae da evitare perdite in caso di faso breakout o
doppio massmo.

Una volta entrati € importantissmo liquidare lametadei titoli acquistati non gppenaiil prezzo ci consente
di coprire i costi conness dl’ operazione e garantirci un piccolo margine. A questo punto col rimanente
quantitativo mettiamo uno stop a pareggio o sotto il minimo della correzione. Mae che vada avremo
operato per niente, 0 per poco, ma ameno non avremo perso nulla, seinveceil breakout e reale e avolte &
cos dlorasaremo dei tradersfdici.

Eccezione alletre barredi correzione.
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Abbiamo detto che non operiamo piu col trader’ strick nd momento in cui S verificano piu di tre barre

di correzione.
Vi e pero unasituazione in cui € possibile prendereil breakout di una barradi correzione successiva dla

terza
Ossarviamo la figura n. 3; questa mostra I’'uso di doppie o triple aree di supporto o resistenza per

implementareil trucco ddl trader.
Nonogtante s verifichi una congestione (piu di tre barre di correzione) a ridosso di aree di resstenza o

supporto € preferibile prendereil breskout di tdi liveli.
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Quando evitarel’uncino ed il trucco del trader.

Vi s0no cad in cui occorre prestare molta attenzione e possibilmente evitare di operare con la tecnica
dell’uncino. Non s trattadi cas assoluti, ma é molto importante ricordare come le probabilitadi successo s
riducano notevolmente, mentre noi vogliamo operare solo con molte probabilitaa nostro favore.

| cad 9 verificano:

- quando i prezzi diventano improvvisamente voldili e gli uncini sono, in termini di prezzi, malto
digtanti dalle correzioni, che aloro voltas manifestano con gaps (vedi immeagine 4);
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- quando gli uncini S susseguono a distanza di poche barre, anche una o due dopo una correzione,

segno cheil mercato évicino a top 0 S sta muovendo troppo velocemente;

- quando vi € un breskout di un uncino con volumi inconsistenti;

- quando i prezz, dopo tre barre di correzione non hanno ripreso con decisone la direzione verso
I'uncino (vedi immeagine 5);
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- quando un uncino é troppo lontano (vedi immeagine 6);
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LA CONGESTIONE ED IL TREND

Una délle ricerche fondamentdi nd campo de trading é sicuramente quellarivolta dlo studio del trend.
L’ abilitadi riconoscere quando un mercato € in congestione o in trend € infatti essenziae per poter operare
con buone probabilitadi successo. E' facilmente intuibile, inoltre, come sia meno rischioso operare ndlla
direzione tracciata da un trend, piuttosto che tirare ad indovinare dove andra a finire qud particolare
mercato o titolo quando S trovand bel mezzo di una congestione.

E' importante, di conseguenza, capire se € posshile individuare delle regole o criteri in base a qudi
saper riconoscere quando e come € il momento di entrare, rimanere od uscire dal mercato. A questo
proposito & bene ricordare che non esistono regole universdi per dirci quando un mercato € in trend,
guesto perché ciascuno, anche sulla base ddll’ esperienza maturata sul campo, legge ed interpreta i deti in
modo personae e credtivo rispondendo dle peculiari esgenze dd proprio dile di trading, fatto di
inclinazione ad anticipare gli eventi piuttosto che attendere conferme, money management rigoroso piuttosto
che improvvisazione, esperienza ndl ricondurre a certi patterns grefici determinate Stuazioni de mercato
piuttosto che affidard ad indicatori ed oscillatori, propensone d rischio od dlo stress emotivo solo per
citarne dcuni.

Operare per esempio in congestione non € la stessa cosa che operare in trend, € pitl facile essere buttati
fuori dal mercato, aspettare anche mes prima che i prezzi prendano una direzione e cosa ancora peggiore
non poter pianificare adeguatamente i propri trades (Plan your trade and trade your plan, Ross). Ci sono, e
vero, congestioni che per I'ampiezza e la volatilita possono essere oggetto di trades interessanti, ma
comungue e indubbio che Sia, sempre in termini di probabilita piu rischioso che operarein trend.

Occorre a questo aggiungere che e possibile essere in presenza di un trend importante osservando un
grafico a5 minuti, mentre sul daily il mercato € in congestione , cosi come € molto probabile avere per
esempio nel lungo periodo un trend mentre nel breve il mercato € in congestione. E' importante quindi
anche consderare quae € I’ orizzonte temporale su cui vogliamo operare ed alo sesso tempo quale deve
essereil time frame pit appropriato per indicarci 1o stato del mercato (trend o congestione). Riprendendo il
concetto di multiple time frame andyds di Krausz, possamo affermare che ciascun time frame (5,10,60
minuti, daily, weekly ecc..) ha una propria struttura con un proprio trend, congestioni, propri punti di
inversone, supporti e resstenze, ma e il time frame superiore a quello scelto per operare checi dice qua e
ladirezione del mercato. Quindi se la nostra operativitae assmilabile aqueladd postion trader € indubbio
che € bene rilevare la congestione sui dati giorndieri, ma & anche vero che se il time frame superiore, nd
nostro caso i dati settimandi, rimangono in trend, pud essere opportuno attendere la loro conferma prima
di prendere delle decisioni operétive.

A voalte il rischio che § corre € che i dai giorndieri, anticipando quelli settimandi, consentano una
tempedtivita operativa migliore, ma €& anche vero che molti sono i cas in cui I'andamento laterde sul
giornaiero non trova successvamente confermain quello settimanae facendoci uscire dd mercato primadi
guanto necessario 0 mancare trades vincenti.

In poche parole possamo affermare, molto genericamente, che la congestione € quella particolare
condizione di un mercato, titolo 0 asset in generde, in cui hon vi € una direzionditang prezzi. Possamo
avere congestione dlafine di unafase di bear market, necessaria dle mani forti per accumulare senza dare
troppo ndl’ occhio ed a prezzi con forte sconto, cosi come nelle fas di consolidamento lungo un trend o
dopo consistenti variazioni nei prezzi associate ad dta volatilita Puo essere definita con termini differenti: in
gergo s parladi sdeways market, trading range, ledge, choppy ecc.. ., tutte espressioni volte ad esprimere
un concetto semplice: andamento laterde del mercato che s muove entro un range costante di vaori minimi
e massmi. L’obiettivo nogtro rimane comunque quello di dars de criteri in base a qudi ritenere
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profittevole riconoscere in certe condizioni una congestione ed in dtre, seppur amili, no.
Lacongedione il Trading Range elameasuring bar.

E datisicamente dimodirato che, in generde, i mercati sono in congestione per la maggior parte del
tempo (c'e chi dice 70%, chi 80%) e condderato che cavdcare il trend mette d riparo, la maggior parte
delle volte, da brutte sorprese, risulta evidente come un trader deve sgper individuare ed eventuamente
evitare di trovars ad operare in mezzo dle congestioni, con fals segndi, stress da attesa, denaro impegnato
ecc...

Riprendendo i concetti di Ross sulla congestione, che lui chiama Trading Range quando superale 11
barre, possamo definirla in questo modo: “...Quando |'apertura e la chiusura di quattro barre
consecutive, rientrano nei confini del range di una barra guida (measuring bar) abbiamo I'inizio di
una congestione (Ross, TNT Electronic trading)” , indipendentemente da dove sono collocati | massmi ed
i minimi delle barre in relazione dla measuring bar.

La barra guida diventa tale per il fatto che il suo range (zona trail massmo ed il minimo della barra)
contiene le gperture e le chiusure di almeno 3 delle 4 barre successive.

Osservando la figura 1 € possibile capire cosa s intende per measuring bar. Inoltre una caratteristica
dellameasuring bar € quelladi formars in condizioni tipiche di mercato e cioe:

- dopo uno od una serie di gaps,

- dopo un movimento ampio del mercato (la barra guida € spesso una barra di rilevante
ampiezza);

- d consguimento di nuovi massmi 0 nuovi Minimi: la measuring bar € §pesso un uncino,
rappresentando lafine di quello che prima era un trend.

L spartufa o in chichurs soee fusrl risge
= rhapaite | barra eioa. Tk sesle of cinoges
barre nom costifturcs una congessione

|
=
BARRA BIDS
Vg bl

Congaciions: b caguanes o quanma bams sussscsha ol bare gulia
Fusmr siwaae Maparmura, ol chiacwrs, anira | rangs Gslla meazuring Bar

Figural

E importante, quando S cerca di andizzare un titolo, soffermars sui grafici e sudiarli atentamente, non
e infatti cos facile individuare una congestione. Spesso tra trend e congestione la differenza puo essere
anche solo una singola apertura o chiusura come evidenziato sempre ndllafigura 1.

Abbiamo ancora congestione: “ ... ogni volta che i prezzi non realizzano massimi € minimi crescenti
(0o minimi e massimi decrescenti) e noi possiamo individuare quattro barre alternate a volte
associate con una inside bar (barra i cui massimo e minimo rimangono all’interno del range della
barra precedente) a volte con dojis, abbiamo una congestione” (Ross, TNT Electronic Trading).

Le barre dternate sono quelle i cui prezzi gprono bass e chiudono dti in una barra ed gprono dti e
chiudono bass ndlla successiva (vedi fig. 2).
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Figura2

Ledqji bars (definizione di unafigura candlestick) sono quelle barre che hanno gpertura e chiusura dlo
stesso prezzo o aprezzi molto vicini tradi loro.

S possono formare daal’interno ddl range della barra che ale estremita(queste ultime nei candlesticks
assumerebbero nomi divers).

Nelle congegtioni di questo ultimo tipo i dojis assumono la qudifica di jolly nella combinazione di barre
dternate.

Poniamo ora atenzione dla serie di immagini dala 3 adla 5 nelle quai ahiamo cas in cui Samo in
presenza di congestioni, al’ gpparenza un po’ strane o di difficile rilevazione, che rispondono comunque a
requisiti delle regole di cui sopra.

Nuovi massmi frutto di breskouts della congestione non cogtituiscono nuovi uncini se gpertura e
chiusura rimangono al’interno della congestione, invece, e qui sta I'importanza nd saper riconoscere
quando un mercato € sdeways, un trend che trova definizione dl’interno di una congestione con una
formazione 1-2-3, pud dar vitaad un uncino unavoltaviolato il precedente punto 2. Vedremo tra poco di

cosas tratta

Congestione per combinazione

congestione per combinazione (¢on doji bars)

doji bar -

! -l- ! Il

congestione da barre alternate
Congestione con open e close e per combinazione
entro il range della barra guida {con doji come jolly)

Fgura3

Una terza tecnica utile ad individuare un mercato in congestione € quella di cercare delle doppie o piu
V dritte (VWWV) o rovesciate (VW) sul grafico. 1l numero minimo di barre € ovviamente quattro ed in questo
caso rientriamo nel tipo di congestione visto sopra a barre dternate. Quando le barre aumentano di numero
le gambe dedlle VV sono codtituite dai singoli swings (vedi fig. 5. Un trading range che dura da piu di 20

barre, rappresenta una congestione da monitorare in quanto € possibile un suo breskout entro le
successive 10 barre.
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Laformazione 1-2-3 all’ interno della congestione.

E' importante individuare quando il mercato € in congestione perché il superamento del precedente
uncino non rappresenta di per se stesso un nuovo Ross hook (perché il mercato € in congestione), mentre &
possibile, che la formazione di un 1-2-3 low oppure high al’interno dedl trading range (vedi fig. 6) gorala
srada verso il perfezionamento di un nuovo uncino, che, indeme a quello che precedeva la congestione,
rappresenta un’importante resistenza rotta la quae € plausibile attendersi un duraturo movimento nei prezzi.

Ossarviamo atentamente il grafico dlafig. 7, in questo caso il primo breakout non € un uncino perché s
verifica ned mezzo della congestione. A questo proposito € bene sapere che sopra il punto Rh sono
presenti numeros ordini di acquisto soprattutto mess da chi entra sulla rottura ddd massmo precedente.
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Una volta violato tale massmo numerod ordini di acquisto fanno muovere d ridzo i prezzi, ma poi, dopo
poco tempo, anche nello stesso giorno, questi rientrano nella congestione. Perché? Semplicemente perché
il movimento era pianificato proprio per andare a prendere quegli ordini in stop. 1l secondo breakout, non

ROLO BAMCA WEEKLY
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Pud sembrare strano ma definire quando un mercato € in trend non € cosi semplice come pud apparire
aprimavista. Primo, perché come detto per la congestione, anche se troviamo unatecnica a cui far seguire
delle regole, queste non sono universalmente valide. Per dcuni sono ottime perché 9 adattano molto bene
dlaloro operativita personditg propensione d rischio ecc... Per dtri invece non sono dtro che un ingeme

confuso di regole che non hanno senso o sono difficilmente gpplicaili.

E’ importante in questo senso studiare molte tecniche d fine di trovare qudla pit consona a proprio

diledi trading da seguire poi molto disciplinatamente.

Qui presentiamo acune regole che Ross propone per identificare quando un mercato € in trend.
Come lui gesso afferma non funzionano sempre, perd funzionano sufficientemente bene nel conseguire
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risultati soddisfacenti.

Regole principali

Leregole principdi ( tenuto conto anche di quanto scritto negli articoli precedenti) sono:

- Con |’ eccezione ddla formazione dla prima correzione successva a breakout di un ledge
(cornice; vedi articoli precedenti) o di un Trading Range, un uncino s verifica s0lo in un mercato in
trend. E940n0 malti massmi e minimi redivi sui grafici, ma non tutti codtituiscono degli uncini. E
essenziae operare solo su queli che rispondono ai requisiti di cui sopra.

- Tutti gli uncini che 9 verificano in un mercato in trend rimangono uncini vaidi. Possono
essere violai anche piu di una volta se le precedenti violazioni erano dei semplici fals breakouts.

- In certe Stuazioni | prezzi PossONO essere contemporaneamente in congestione ed in trend.
Per dare una risposta atale dilemma ricorriamo ad una semplice regola sei prezzi sono in congestione
e un trend puo essere definito, il trend soppianta la congestione (vedi sempre fig. 6). Un trend € definito
nel momento in cui viene violato il punto 2 di unaformazione 1-2-3, anche se tae formazione S verifica
dl’interno di un’areadi congestione.

- Se i prezzi sono dati in trend e sono entrati in congestione, questi rimangono tdi fino a
quando un trend saranuovamente definito

- | prezzi devono muovers in una singola direzione, per esempio d ridzo {ptrend), dal
basso verso I'dto, 0 d ribasso (downtrend), ddl’ dto verso il basso.

Una valta che i prezzi sono in movimento, devono reagire, correggendo sufficientemente, per darci la
posshilitadi utilizzare tdi punti di correzione come connecting points da collegare con delle trendlines.
Tdi linee di collegamento hanno il loro punto di partenza sull’ ultimo max (del precedente uptrend) o minimo
(precedente downtrend) e punto terminae sul massmo o minimo della correzione da movimento principae
(vedi fig. 8).

High _
Hizh it Violando tale livello inizia il rend
i
I' i ] Linea di collegamento | |
Barra di comrezione
| E Linea di collegamento
T — Low )
Violando tale livello inizia il trend i - Low

Figura8

Laviolazione de punti indicati con High e Low ndla fig. 9 rappresenta I'inizio del trend. Con tde
tecnica, denominata del vero trend, I'inversone s ha quando le linee di collegamento tracciate da una
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correzione dl’dtra (vedi fig. 9), invetono I'inclinazione (da inclinazione podtiva a negdiva fine o
interruzione di un uptrend). Una volta che il trend € stato definito in base dle regole sopra € possibile
cercare gli uncini ed operare su di ess.

E’ indubbio come tae metodo possa codtituire pit che dtro I ossatura o un semplice strumento di una
tecnicadi trading dlaquae poi gpplicarefiltri € money management appropridti.

Le inee di nﬁhgmuntn:sunn tracciate a parﬂrn dal max
di inizie aprile 1998 & congiungeno ogni correzione consistente [ 086
ripetto il trend primario, In prossimitd di ottobre la linea diventa

rossa ed inverte di segna. |l mercato successivamente entra Sl
in una fase di andamento laterale anche se di range oum_ﬁtmtg ——
Se si potesse essere corli su un titolo tale segnale rappresenterebbe
}{‘I una spia di allarme che avverte di prepararci ad uscire dal trade L nan
= T8
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L’immagine n. 10 rappresenta potenzidmente I'andis redizzabile atraverso le tecniche presentate in
questo e nel due precedenti capitoli.
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Il giorno 19/02 il cambio euro/yen sul cash fa un top di medio periodo a circa 135 che nol segniamo col
punto 1 della nodtra ipotetica formazione 1-2-3 high. Non € un Rh in quanto non era sato
precedentemente definito un trend attraverso un 1-2-3 low (sul grafico non 9 vede). A questo punto il
mercato nel giorni successivi formagail punto 2 cheil 3. Il nostro punto di ingresso coniil trader’ strick ela
rottura dd minimo ddlla barra che haformato il punto 3 e che anticipa leggermente il breakout del punto 2.
Lo stop viene impostato quache tic soprail punto 1 acirca 135.20. 1l giorno 01/03 il mercato fa un nuovo
minimo che a partire dala correzione del giorno successvo segneremo come Rh. Attendiamo ora che il
mercato ¢i dia una seconda opportunita per entrare corti sempre con il TTE (trader’s trick entry).
Purtroppo pero le barre di correzione rispetto I’ uncino sono pitl di tre e questo ci impedisce di entrare dla
rottura de minimi delle prime tre barre di correzione. | giorni ancora seguenti il mercaio rompe il
precedente uncino dandoci un nuovo segnde di ingresso short. Intanto lo stop o portiamo sopra il max
della correzione dd primo uncino (Sipl2). Con la tecnica delle linee di collegamento intanto abbiamo
collegato il max d punto uno con la prima correzione successivad primo Rh.

Il 12/03 il mercato, dopo il breskout dell’ uncino precedente, storna consentendoci di collegare con
un' dtralineale due correzioni.

Osservando il grafico é facile poi vedere come via via che il mercato consegue nuovi minimi anche gli
stop loss vengono abbassati sempre d livello delle resistenze naturdi, cioe soprai massmi raggiunti da ogni
correzionerispetto al downtrend in atto.

Dopo il terzo uncino il mercato entra in congestione. Per la verita rimane dubbio se possamo
considerare il passaggio in congestione giaa partire dalla quarta barra successiva dl’ ultimo uncino (1 caso),
comungue laterza barrasuccessivad Rh pud essere considerata a pieno titolo barra guida (2 caso).

Una volta entrati in congestione € importante stringere |o stop perché non siamo piul certi che il mercato
continuerail suo trend. Lo stop lo mettiamo soprail massmo della congestione che, sia nd primo caso che
nel secondo, corrigponde alalineablu sul grafico che ddimitail range della congestione.

In uno del giorni successivi il nostro doppio trade sarachiuso con un buon margine. E' importante notare
come con il breskout della congestione anche le linee di collegamento tracciate invertano tendenza
assumendo unainclinazione postiva

[l punto di max fuori della congestione rappresenta un Rh. Nel nostro caso non ¢i sono possibilita di
entrare in quanto il mercato incominciaaregdarc unaserie continuadi minimi e massimi decrescenti.

Ora abbiamo la possihilitadi entrare sulla rottura dell’ ultimo uncino del trend ribassista. Purtroppo perd
I’gperurain gap ¢ impedisce di operare (vedi regole articoli precedenti). 1l giorno 19/04 il mercato fa un
nuovo minimo (nuovo Rh) ed d tempo stesso un potenziade punto 1 di una formazione 1-2-3 Low (come
del resto ogni uncino e potenzidmente il primo punto di una formazione 1-2-3). || mercato poi corregge ma
successvamente fallisce il conseguimento di nuovi minimi dando corpo dla nogtraiipotes di 1-2-3 low. Ci
prepariamo ad entrare sulla rottura dd max della seconda barra di correzione dal punto 2. Purtroppo il
giorno successivo il mercato apre in gap rinviando il nostro trade. Il 27/4 i prezzi rompono il punto 2
andando aformaun nuovo Rh. Un nuovo trend d riazo e ora gahilito.

Attendiamo orala correzione e prepariamoci ad operare con il TTE. Il mercato ci daquesta possibilitail
terzo giorno della correzione. Apre in gagp, ma ndla giornata rientra nd range della barra precedente
rendendo possibile il nostro ingresso d livello gahilito. 11 06/05 il mercato consegue un nuovo max (Nuovo
Rh). Intanto portiamo il nostro stop da punto 1 fin sotto il minimo della correzione successva d primo
uncino. Anche dopo il secondo uncino ci prepariamo ad entrare con il nosro TTE che scatta d terzo
giorno successivo. Per la verita la diganza tra il punto di ingresso e I'uncino € minima il ché dgnifica
meaggiori rischi di un breskfailure, ma seguiamo la regola. Impostiamo perd lo stop di questa operazione
sotto il minimo della correzione in ato vidi | maggiori rischi a cui andiamo incontro. Questo trade finisce in
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perdita con una presa ddlo stop in gap, che ¢i fa rimettere piu di quanto avevamo preventivato (anche di
queste eventuaitabisogna tener conto quando s pianificano i trades). Osserviamo sempre come le linee di
collegamento vengano plottate tra una correzione e I'dtra con punto di partenza il minimo d punto 1
evidenziando a riguardo il trend che permaneridzisa

Non potendo piu Sfruttare il TTE, finitala correzione entriamo nuovamente lunghi sullarotturadel Rh.

A questo punto abbiamo un primo trade con entry point a 126.66 ed il secondo a 130.80. | nostri
tralling stops i collochiamo sotto il minimo ddl’ultima correzione. A questo punto sa d nostro
moneymanagement scegliere quanto lasciare sul piatto o quanto portars a casa. La soluzione piu logica é
quela di atendere una nuova correzione per dzare lo stop cercando d contempo di savare il 50% del
propri margini (in questo caso sul vautario |’ effetto leva e notevole e pochi punti spesso sono decine di
milioni di lire), oppure seguire i minimi di due o tre barre precedenti spostando continuamente il take profit.
Non ¢i sono regole precise, I'importante, in ogni caso, € codiruirs una strategia robusta e teteta, che ci
permetta di seguirla molto molto disciplinatamente.

Non abbiamo preso in considerazione in questo esempio una regola fondamentale per Ross e cioé
quelladi aprire piu contretti, per poter liquidare una parte di non appena sa possibile coprire le spese
dei trades intrapres nonché ricavarme un minimo per la copertura di quelle generdi legate al’ attivita di
trading. Mae che vada dmeno s coprono le spese.

E’ inutile ripetere che quanto qui presentato costituisce una piccola parte del suo enorme lavoro. Nostra
intenzione, lo ripetiamo, non € insegnare delle regole da applicare tout court, ma di trasmettere un
gpproccio d trading originde fatto non solo di tecnica, ma soprattutto di preparazione mentale (the right
mindset, Ross), accurato moneymanagement, cgpacitadi vincere le emozioni, in un solo termine saggezza
applicata dl’arte dd trading. Tutto cio che fa di Ross uno dei piu fortunati traders di tutto il mondo non
I'aver scoperto un indeme di regole, ma e I’ abilitadi fare trading seguendole poi con pazienza, disciplina
(planning) e fantasa

| temi ddl presente articolo sono traiti dai nuovi testi di Ross TNT volumi I, 11, [11, IV Electronic
Trading.
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